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Este informe se presenta en cumplimiento a lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo.

Asimismo, se incluye el informe trimestral respecto a la administracion de la Reserva del
Fondo en observancia de la “Politica de Inversién y de Administracién de Riesgos para la
Reserva del Fondo”, aprobada por el Comité Técnico en sesidn del 26 de enero de 2018.
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1. ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS PETROLEROS
1.1. Ingresos

El Fondo gestiond un total de 599 operaciones de recepcion de recursos que corresponden a pagos por
parte de Petrdleos Mexicanos (Pemex) en su caracter de asignatario, asi como de contratistas y del
comercializador del Estado. Estas operaciones abarcan diversos conceptos correspondientes al pago de
derechos de asignaciones y contraprestaciones de contratos de exploracidn y extraccién de
hidrocarburos.

a. Por asignaciones de exploracidon y extracciéon de hidrocarburos

El Fondo recibié de Pemex, en su caracter de asignatario, el entero de los derechos de extraccién y de
exploracién de hidrocarburos, asi como por la utilidad compartida, mismos que durante el trimestre
ascendieron a 82,963 millones de pesos?.

Los derechos por la utilidad compartida representaron el 82.3% de los ingresos recibidos, mientras que
los derechos de extraccion el 17.2% y los de exploracién el 0.5%.

En la siguiente tabla se muestra el desglose de los ingresos por asignaciones:

Tabla 1. Ingresos por asignaciones
(Cifras en millones de pesos)

julio - septiembre julio - septiembre A%

2020 2021 (2021 vs. 2020)
Derecho por la Utilidad Compartida 37,625 68,313 82%
Derecho de Extraccion de Hidrocarburos 9,404 14,269 52%
Derecho de Exploracion de Hidrocarburos 263 381 45%
Total 47,292 82,963 75%

Destaca el incremento en los ingresos, tanto por el derecho por la utilidad compartida como por el
derecho de extraccidn de hidrocarburos respecto al mismo periodo del afio anterior. Esto se debe a que
durante el tercer trimestre del 2020 el precio de la Mezcla Mexicana de Exportacidon aun se encontraba
en niveles bajos con respecto a los niveles previos a la pandemia, mientras que este afio contintia con una
significativa recuperacién presentando un incremento de cerca de 50%, alcanzando precios no vistos
desde finales de 2018.

Para efectos comparativos, a continuacion se muestran las diferencias entre los recursos recibidos por
asignaciones correspondientes al periodo de enero a septiembre de los ejercicios 2018 a 2021 (Grafica 1):

1 Articulo 52 de la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH).
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Grafica 1. Ingresos por asignaciones
enero — septiembre
(Cifras en millones de pesos)
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b. Por contratos de exploracion y extraccion de hidrocarburos (en lo sucesivo
“contratos”)

El Fondo recibid durante el periodo que se reporta el pago de los siguientes ingresos a favor del Estado?:
a) Cuotas contractuales para la fase exploratoria (cuota exploratoria); b) Contraprestaciones como
porcentaje del valor contractual de los hidrocarburos para el Estado (regalia adicional); c) Regalias por
cada tipo de hidrocarburo producido (regalia base); d) Penas convencionales y e) Por comercializacion
de hidrocarburos® de produccién comercial regular de acuerdo con lo siguiente:

Tabla 2. Ingresos por contratos®/
julio — septiembre
(Cifras en millones)

Pesos Délares?

Cuota exploratoria 371
Regalia Adicional 29
Regalia Base 14
Penas convencionales® 0
Ingresos netos de comercializacion para la produccion
comercial regulart 230

Total 371 274

Y En términos de lo estipulado en los contratos, algunas contraprestaciones a favor del Estado son pactadas en ddlares de los Estados Unidos
de América (ddlares) y pueden ser solventadas en su equivalente en pesos, con fundamento en el articulo 82 de la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos que prevé que las obligaciones contraidas en moneda extranjera dentro de la Republica mexicana pueden ser
solventadas en su equivalente en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda en la fecha que se efectué el pago (FIX publicado en el
Diario Oficial de la Federacién (DOF)). Los montos pueden no coincidir por redondeo.

?/ Los montos recibidos en délares se registran al tipo de cambio aplicable al dia de la recepcién.

3 Los ingresos por concepto de penas convencionales ascendieron a 32,732 délares.

4 Incluye los intereses de la cuenta del comercializador recibidos en agosto por un monto de 1,998.23 ddlares.

2 Articulo 37, apartado A, fraccién Il, de la LISH.
3Se refiere a los ingresos por las regalias base y la participacidn en la utilidad operativa que el Fondo recibe por parte del comercializador del
Estado derivado de la venta de los hidrocarburos prevista en los contratos de producciéon compartida.
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Las siguientes gréficas muestran la evolucion de los recursos recibidos durante el periodo enero a
septiembre de los ejercicios 2018 a 2021:

Grafica 2. Ingresos por contratos
enero — septiembre
(Cifras en millones de pesos y millones de ddlares de los EE.UU.)
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Como se puede observar en la grafica 2, los ingresos por comercializacion recibidos durante el periodo
de enero a septiembre de 2021 son considerablemente mayores a los de afios anteriores. Lo anterior
se explica principalmente por el aumento en los precios de los hidrocarburos a nivel internacional a
inicios de este afio, asi como por los pagos pendientes que el Fondo recibid por parte de Trafigura, S.A.
de C.V.y de CFEnergia, S.A. de C.V. por concepto de comercializacidn de hidrocarburos correspondiente
a 2020.

1.2. Transferencias a la Tesoreria de la Federacidon (Tesofe) y a los destinos
previstos en la Ley del Fondo.

El Fondo realizé las transferencias ordinarias de los recursos recibidos por asignaciones y contratos,
incluyendo en estos ultimos los recibidos por la comercializacidon de hidrocarburos que corresponden
al Estado. Las transferencias se realizaron verificando que se cumpliera con el orden de prelacién legal,
asi como con las fechas y cantidades establecidas en el calendario determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)*, conforme a lo siguiente:

4 Articulos transitorios Décimo Cuarto y Décimo Quinto, inciso b), del “Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de 2013; 8,
fraccidn 11, inciso b), y 16, fraccion Il, de la Ley del Fondo, asi como las clausulas Sexta, fraccion Il y Décima, fraccion I, del Contrato
Constitutivo del Fideicomiso.

6



Informe trimestral julio-septiembre 2021

E-MP

Tabla 3. Transferencias ordinarias¥/
julio - septiembre
(Cifras en millones de pesos)
I.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios -
Il.Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas -

lll.Fondo de Extraccién de Hidrocarburos 810
IV.Transferencia para la investigacion en materia de hidrocarburos y

sustentabilidad energética?/
V.Transferencia para cubrir los costos de fiscalizacion de la Auditoria

en materia petrolera >
Vl.Transferencia para cubrir el Presupuesto de Egresos de la 52,631
Federacion (4.7% del Producto Interno Bruto)

a. Municipios colindantes con la frontera o litorales 48

b . Transferencia para que los ingresos petroleros que se destinan a

cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacion se mantengan en el 52,584

4.7% del PIB

Total 53,446

/ Los montos pueden no coincidir por redondeo.

2\ partir de 2021, este rubro reemplazé a los Fondos de Ciencia y Tecnologia, en atencién a las reformas

realizadas a diversos ordenamientos legales, mediante Decreto publicado en el DOF el 6 de noviembre de 2020.
Las transferencias ordinarias realizadas a la Tesofe en el tercer trimestre ascendieron a 53,446 millones
de pesos, acumulando en lo que va del ano un total de 201,069 millones de pesos correspondientes al
ejercicio 2021, equivalentes al 0.8% del Producto Interno Bruto (PIB) estimado en los Criterios
Generales de Politica Econdmica 2021 (CGPE). Cabe sefalar que la Ley de Ingresos de la Federacion
para el 2021 estimé para este ejercicio fiscal transferencias por 343,039 millones de pesos, lo que
equivaldria aproximadamente al 1.4% del PIB.

La siguiente grafica (Grafica 3) muestra un comparativo entre las transferencias mensuales realizadas
por el Fondo respecto de las estimadas en el calendario determinado por la SHCP y la relacién que
ambas guardan con el precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion.

Grafica 3. Transferencias ordinarias respecto a los montos mensuales
establecidos en el calendario de la SHCPV
(Cifras en délares por barril y en millones de pesos)
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La disminucidn en el monto de los recursos transferidos a la Tesofe durante el mes de agosto se explica
por la autorizacién® que le fue otorgada a Pemex para cubrir a plazo en forma diferida el pago
provisional del derecho por la utilidad compartida, asi como el pago mensual del derecho de extraccion
de hidrocarburos, ambos correspondientes al mes de julio de 2021, a mas tardar el 30 de septiembre
del presente afio. Al cierre de agosto, el Fondo transfirio a la Tesofe Unicamente los recursos
correspondientes al derecho de exploracién de hidrocarburos correspondientes al mes de julio de
2021.

Para efectos comparativos, a continuacidon se muestran las transferencias ordinarias acumuladas, asi
como el porcentaje que dichas transferencias representaron del PIB previstos en los CGPE,
correspondientes a los ejercicios 2017 a 2021 (Grafica 4):

Grafica 4. Transferencias ordinarias a la Tesofe acumuladas en el afio
(Cifras en millones de pesos)
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5 “Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican” publicado en el DOF, edicion vespertina del 25 de
agosto de 2021 y Regla 13. 4 de la octava version anticiada de la Segunda Resolucion de Modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para
2021y sus Anexos 1,1-A 15y 23, publicada el 25 de agosto en la pagina de internet del Servicio de Administracion Tributaria.
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1.3. Registro del Fiduciario

Durante el tercer trimestre de 2021, la Secretaria de Energia (SENER) autorizé a Pemex la modificacidon
de 1 titulo de asignacién, para lo cual esa empresa productiva del Estado envié al Fondo la
documentacién requerida para su registro.

El Fondo verificd que dicha documentacién estuviera completa y expidio a favor de Pemex la constancia
de inscripcién correspondiente. Al cierre del trimestre, el registro del fiduciario se integra por los
contratos y asignaciones siguientes:

Tabla 4. Contratos inscritos al 30 de septiembre de 2021

Contratos en Exploraciéon  Contratos en Produccién?

Produccion . . Produccion . . Total de
Ronda . Licencia . Licencia
Compartida Compartida Contratos
Uno 1 12 4 20 37
Dos 10 30 - 10 50
Tres 15 - 1 - 16
Migraciones de Pemex - - 4 1 5
Asociaciones de . 1 ) ) 3
Pemex
Total 26 43 9 33 111

1/ Con exploracion se refiere a los contratos que realizaron actividades de exploracién y/o evaluacién.
?/Con produccién se refiere a los contratos a los que se les ha calculado contraprestaciones asociadas a la extraccién de hidrocarburos.

Tabla 5. Asignaciones inscritas al 30 de septiembre de 2021V

Tipo de asignacion Total

Asignacion de extraccion 276
Asignacién de exploracion 86
Asignacién de exploracién y extraccion 7
Asignacién de resguardo 45

Total 414

¥/ Fuente: FMPED con datos de CNH a junio de 2021.
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2. ADMINISTRACION DE LA RESERVA DEL FONDO

2.1. Administracion de la cartera de inversidon

a. Condiciones econémicas

Durante gran parte del tercer trimestre de 2021 predomind un sentimiento de aversion al riesgo ante
la preocupacién de que la recuperacién en la actividad econémica sea mas lenta a lo previamente
anticipado (Tabla 6). También, se observaron algunos focos de propagacién acelerada de Coronavirus
(COVID-19), lo que a su vez ocasidnd que se extendieran algunas medidas de cierre parcial y
distanciamiento social en economias como Japdn, Australia, Nueva Zelanda asi como en algunas
economias emergentes del sureste asidtico. Al respecto, es importante mencionar que la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) revisé sus prondsticos de crecimiento
econdmico a la baja para 2021 donde ahora anticipa un aumento del PIB global de 5.7%.
Adicionalmente, el periodo estuvo caracterizado por un alto grado de incertidumbre proveniente de
una mayor regulacién a diversos sectores de la economia por parte de China, el colapso de la compaiiia
China Evergrande, la crisis energética en Asia y el Reino Unido y el debate respecto al techo del
endeudamiento en el Congreso de Estados Unidos (EE.UU.). A consecuencia de lo anterior, se observé
un incremento moderado en la volatilidad en los mercados de capitales y de renta fija llevando al indice
VIX hasta los 23 puntos base (pb) y al indice MOVE a los 70 pb (Grafica 5).

Tabla 6. Pronosticos de crecimiento econémico de la OCDE

(Porcentaje)
2021 2022
Actual Anterior Actual Anterior

Global 5.7 5.8 4.5 4.4
EE.UU. 6.0 6.9 3.9 3.6
Eurozona 5.3 4.3 4.6 4.4
Alemania 2.9 3.3 4.6 4.4
Francia 6.3 5.8 4.0 4.0
Italia 5.9 4.5 4.1 4.4
UK 6.7 7.2 5.2 5.5
Japén 2.5 2.6 2.1 2.0
China 8.5 8.5 5.8 5.8
México 6.3 5.0 3.4 3.2
Brasil 5.2 3.7 2.3 2.5
Rusia 2.7 3.5 3.4 2.8

Fuente: Bloomberg
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Grafica 5. indices de volatilidad en los mercados de
capitales y de renta fija
(Puntos base)
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MOVE: Es un indice ponderado de la curva de rendimiento de la
volatilidad implicita en las opciones sobre notas del Tesoro de
EE.UU. a un mes.
VIX: Es un indice de estimacién de la volatilidad del S&P500
medido por las opciones del indice.

Lo anterior resulté en una correccidn de los indicadores adelantados de PMI Compuestos®, donde
incluso en China se situé por debajo de las 50 unidades, ubicdndose en terreno de contraccion (Grafica
6). Asimismo, se continud materializando un incremento generalizado de precios por encima de los
objetivos de inflacidon de la mayoria de los bancos centrales, con lo que las autoridades monetarias de
las principales economias reconocieron que dichas presiones inflacionarias podrian ser mas duraderas
a lo previamente anticipado. En particular, el indice de precios al consumidor subyacente en EE.UU.
alcanzo su nivel maximo desde marzo de 1991, ubicandose en 3.6% (Grafica 7).

6 Purchasing Manager’s Index Compuesto (PMI por sus siglas en inglés; en espafiol indices de gestores de compras) son indicadores
adelantados obtenidos de encuestas realizadas a negocios del sector manufacturero y de servicios. Algunos de los rubros que considera la
encuesta son niveles de produccion, érdenes, inventarios, precios y empleo. Una lectura por encima de 50 unidades se considera en
expansion, mientras que por debajo de tal nimero significa contraccién.
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Grafica 6. Encuesta indicadores adelantados PMI Compuesto
para paises seleccionados
(Cifras en unidades)
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Grafica 7. Indicadores de inflacion subyacente para
paises seleccionados
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En lo que respecta a politica monetaria para los principales bancos centrales, la mayoria reafirmé su
compromiso por mantener una postura expansiva hasta que las condiciones econdmicas y financieras
sean apropiadas para alcanzar sus objetivos de inflacién y empleo. Sin embargo, sobresalié que durante
el trimestre, a pesar de las preocupaciones, algunos de ellos moderaron esta retérica acomodaticia.
Incluso el Banco Central de Noruega incrementd su tasa de referencia 25 pb siendo este el primer
organismo central en comenzar con la normalizacién monetaria.

Por su parte, en la ultima reunidon del Banco de la Reserva Federal (FED) destacaron revisiones al alza
en la inflacion, una moderacién sobre la perspectiva econdmica para 2021 (aunque revisaron al alza la
actividad para 2022) y una tasa de desempleo ligeramente mayor para 2021. Ante este escenario
econdmico, el FED ajustd sus proyecciones sobre la trayectoria de la tasa de referencia de manera que

ahora el proceso de normalizacién podria comenzar en 2022 y ser mas acelerado en 2023 y 2024
(Gréfica 8).

Grafica 8. Proyecciones de la ultima reunion del Fed
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El entorno descrito generd movimientos mixtos en los principales activos financieros internacionales.
Los principales indices accionarios en EE.UU. presentaron movimientos entre 0.2% para el S&P 500 y -
1.9% para el Dow Jones, mientras que en los mercados cambiarios se observé una fortaleza
generalizada del ddlar, donde el DXY se fortalecié 1.9%. El movimiento respondid en parte a la cautela
y preocupacion por las perspectivas econdmicas globales, a la serie de eventos geopoliticos antes
mencionados, asi como a un FED ligeramente menos acomodaticio. Por su parte, las notas del Tesoro
de EE.UU. aumentaron marginalmente en los sectores cortos de la curva, en promedio 4 pb, mientras
que en el nodo de 10 afios el aumento fue de solo 2 pb.
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Por otro lado, los diferenciales entre las tasas de las notas del Tesoro de EE.UU. y las de deuda
corporativa cerraron el trimestre practicamente sin cambios con un incremento moderado de 3 pb
ubicandose en 83 pb, mientras que el diferencial de agencias cerré el periodo en -2.3 pb, desde los 0

pb al inicio de julio.

b. Desempeiio de la cartera de inversion

La cartera de inversion generé un rendimiento de 0.07%, 6 puntos base arriba de la cartera parametro,
con lo cual el valor de la Reserva cerré el trimestre en 1,084.1 millones de ddlares (mdd). Esto se debe
principalmente al desempefio de las divisas durante el periodo, como se explica mas adelante. El
rendimiento acumulado desde que inicié la administracién activa en diciembre de 2018 asciende a
7.8%, 17 puntos base por encima de la cartera pardmetro.
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Grafica 9. Valor de la reserva del Fondo
(Cifras en millones de ddlares)
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La composicidn de la cartera de inversion al cierre del periodo se ajusta a lo establecido en la Politica
de Inversidn y Administraciéon de Riesgos de la Reserva del Fondo (PIARF). Cabe recordar que los
instrumentos que conforman la cartera son en su mayoria de corta duracién, es decir, con vencimientos

de entre 2 a 3 afios en promedio.
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Grafica 10. Composicion de la cartera de inversidn al cierre
de septiembre 2021

Bonos corporativos AAA-A, 7.7% Agencias, 15.0%

Bills, 2.3%_
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Notas del Tesoro, 67.0%

Rendimiento a vencimiento (%) 0.4
Duracidn modificada (%) 2.2
Fuente: FMP

El rendimiento de la cartera de inversidon durante el trimestre se explica principalmente por el
desempeno de las divisas, las cuales contribuyeron con 5 puntos base al rendimiento total. Las notas
del Tesoro estadounidense contribuyeron en la misma magnitud, con un rendimiento asociado de
0.07%. Finalmente, los bonos corporativos le restaron al rendimiento total 4 puntos base. Lo anterior,
debido a la caida de 0.6% en el precio del ETF (Exchange Traded Fund por sus siglas en inglés) de bonos
corporativos que forman parte de la cartera de inversion. (Graficas 11y 12).

Grafica 11. Contribucidn al rendimiento por tipo de activo
(Cifras en porcentaje)
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Grafica 12. Rendimiento en el trimestre por tipo de activo
(Cifras en porcentaje)
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En el detalle, los 6 puntos base de diferencia en el rendimiento trimestral entre ambas carteras se
pueden explicar por diversos factores’, destacando los movimientos asociados a las divisas y en
particular, por la posicidn larga en la corona noruega contra el délar de EE.UU. que se tomé durante el
periodo. Adicionalmente, la cartera de inversidn mantuvo en promedio una duracién menor a la de la
cartera parametro, especificamente en el sector de bonos corporativos.

Grafica 13. Atribucion del rendimiento diferencia por factores de renta fija
(Cifras en porcentaje)
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Fuente: FMP

7 En el modelo de atribucion por factores destacan los siguientes: 1) Curva de rendimiento: el cambio en las tasas de los distintos sectores de
la curva; 2) Diferencial en corporativos: se refiere al diferencial entre las tasas de los bonos corporativos y las notas del Tesoro; 3) Diferencial
en notas del Tesoro; se refiere al diferencial entre las tasas de las notas del Tesoro de emisiones pasadas (“off the run”) contra las de referencia
que son las mas liquidas (“on-the-run”); 4) Diferencial en agencias: se refiere al diferencial entre las tasas de las agencias gubernamentales y
de las notas del Tesoro; 5) Retorno en el tiempo (acarreo): rendimiento asociado por mantener un instrumento a lo largo del tiempo; 6) Otros
factores: se refiere a lo que no se pudo explicar a través del modelo de factores de renta fija o residual.
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2.2. Administracion de riesgos

a. Cumplimiento de limites de riesgo

Al cierre del periodo reportado, el Tracking Error® de la cartera de inversién con respecto a la cartera
pardmetro se ubicé en 16.8 puntos base, debajo del limite madximo permitido de 50 puntos base.

Grafica 14. Tracking Error de la cartera de inversién
(Cifras en puntos base)
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Fuente: FMP

Por otra parte, el Valor de Riesgo® (VaR) Monte Carlo al cierre del trimestre se ubicd en 8.9 puntos base
(Gréfica 15) contra 10 puntos base al cierre del trimestre anterior. Esto implica que, bajo condiciones
normales, la pérdida de la cartera de inversién no excedera de 1 mdd en un dia. Los bonos corporativos
fueron los activos que aportaron la mayor contribucién al VaR de la cartera de inversidn con alrededor
del 47%, seguidos por las notas del Tesoro de EE.UU. con una contribucién del 45%, mientras que el
resto de los activos Unicamente representaron el 8% del VaR total de la cartera de inversién (Grafica
16).

8 El Tracking Error representa la volatilidad de los rendimientos entre la cartera parametro y la cartera de inversion. Su métrica de medicién
son puntos base.

9 El Valor de riesgo o VaR (por sus siglas en inglés) es una medida utilizada para cuantificar las pérdidas potenciales en un periodo determinado
y con una cierta probabilidad (en este caso, con probabilidad de 95%).
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Grafica 15. VaR Monte Carlo de la cartera de inversion
(Cifras en puntos base)
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b. Cumplimiento de los lineamientos de inversion

La PIARF establece una calificacion crediticia minima para los valores de renta fija que pueden
conformar la cartera de inversion, asi como para las contrapartes con las que el Fondo puede realizar
operaciones financieras. Al respecto, el Fondo cumplié a lo largo del trimestre con dichos lineamientos
y tanto los instrumentos de inversidon, como las contrapartes con las cuales llevé a cabo sus operaciones
se adecuaron en todo momento a las referidas calificaciones.

Tabla 7. Composicion de la cartera de inversién por calificacion
crediticia al cierre de septiembre

AAA AA A BBB y menos Efectivo
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3. ADMINISTRACION DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS

Durante el tercer trimestre del 2021, el Fondo llevé a cabo la administracidn de los aspectos financieros
de 111 contratos de exploracidn y extraccion de hidrocarburos.

Entre julio y septiembre, la produccion de petréleo promedié 138 miles de barriles dia (mbd), lo que
representa un incremento anual de 9.9%. Destacan como los mayores productores los campos, Ek-
Balam, Santuario-El Golpe y Amoca-Mizton-Tecoalli. En contraste, la extraccion de gas natural
disminuyd 13% con respecto al mismo periodo del afio anterior. En promedio, la produccion de gas
natural del trimestre fue de 223 millones de pies cubicos diarios (mmpcd).
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Graficas de produccién de hidrocarburos®

Grafica 17. Petrdleo Grafica 18. Gas natural
julio - septiembre julio - septiembre
(Cifras en miles de barriles dia) (Cifras en millones de pies cubicos dia)
e Promedio trimestral 300 e Promedio trimestral
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1. Los datos utilizados tienen un mes de desfase, representando el periodo en el que se realizé el calculo de contraprestaciones.

Durante el tercer trimestre del 2021, las inversiones de las empresas en actividades de exploracién y
extraccion de hidrocarburos ascendieron a 371 mdd, lo anterior representa una disminucidn del 57%
con respecto al mismo periodo del 2020. Del total de inversiones reportadas en el trimestre, el 61%
corresponde a contratos de licencia y el restante a contratos de produccion compartida. Asi, el
acumulado de las inversiones registradas desde el 2015 asciende a 7,991 mdd.
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Grafica 19. Inversidon acumulada por tipo de contratista Grafica 20. Distribucion de inversion por
(Millones de ddlares) tipo de contratista'
(Millones de délares y porcentaje)
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1. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Para 2021 las inversiones acumuladas hasta el 30 de septiembre ascienden a 1,393 mdd. Dicho monto
es 37% menor que lo observado en 2020 y 22% menor a 2019. Lo cual se explica por la falta de registro
de los presupuestos de los contratistas ante el Fondo. En septiembre, menos del 20% de los contratos
podia reportar informacién de las actividades asociadas a Programas de Trabajo 2021. En tanto no se
registren los presupuestos asociados, los contratistas estan imposibilitados de reportar las inversiones
correspondientes, lo anterior de acuerdo con los términos establecidos en los contratos suscritos con
la Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH).

Grafica 21. Monto acumulado anual de Grafica 22. Porcentaje del total de contratos
inversion con presupuesto del aiio corriente
(millones de délares) (Porcentaje)
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Grafica 23. Inversiones registradas por Programa de Trabajo
(Millones de dodlares)
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Trimestre de registro

Durante este trimestre la inversidn registrada por los operadores privados fue de 280 mdd, lo que
representa 75% del total. El 25% restante corresponden a las inversiones de la empresa productiva del
Estado que alzanzaron 91 mdd.

Los 5 contratos con mayor inversién del periodo representan el 62% del total, el mayor de estos es
Ek-Balam cuyos campos son operados por Pemex (91 mdd); seguido por Tridn del consorcio formado
BHP Billiton Petréleo y Pemex (53 mdd), los contratos restantes corresponden al consorcio entre la
angloholandesa Royal Dutch Shell y QPI México AP-PG07 (32 mdd), AP-PG06 (31 mdd) y la empresa
China Offshore Oil Corporation E&P Mexico en Cinturd Plegado Perdido (24 mdd).

En la grafica 24 se muestran los montos registrados en el trimestre por tipo de campo y actividad, donde
destaca que los contratos en aguas profundas registraron 212 mdd, debido a que los 16 contratos que
cuentan con presupuesto para 2021 son de este tipo.

Grafica 24. Inversion del trimestre por tipo de campo y actividad
julio - septiembre
(Cifras en millones de ddlares)
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Por su parte, el valor de los hidrocarburos producidos calculado en términos de los respectivos
contratos (valor contractual o VCH), ascendié a 900 mdd, monto 10% mayor con respecto a lo
observado el trimestre anterior. El incremento afio-afio es de 104% y se explica por un mayor nivel en
los precios del petréleo y del gas natural, que aumentaron 89% y 110% respectivamente.

Gréfica 25. Valor contractual de los hidrocarburos y precio del petréleo !
(Cifras en millones de délares y ddélares por barril)
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1. Precio promedio ponderado de los contratos con produccion de petréleo.

3.1 Contratos de licencia con producciéon

Durante el trimestre, 27 de los 76 contratos de licencia tuvieron produccidn, de los cuales 12 extrajeron
petréleo y 23 gas natural. La produccién promedio?® fue de 15 mbd de petréleo y 70 mmpcd.

10 s contratistas y la CNH reportan informacién de volimenes y precios durante los primeros 10 dias de cada mes. Con esta informacion, el
Fondo realiza el célculo de contraprestaciones correspondiente a cada periodo y, de acuerdo con la normatividad aplicable, la informacién de
volimenes que prevalece para realizar el cdlculo corresponde a la informacién de CNH.
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Grafica 26. Contratos de licencia Grafica 27. Contratos de licencia
con produccién con produccidn de petrdleo
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Grafica 28. Promedio diario de volumen de petréleo producido por contratista 123

julio-septiembre
(Cifras en miles de barriles dia)

Cardenas Mora(C051)

Deutsche Erdoel (C036)

Lifting (C007)

Operadora de Campos DW (C073)

Otros

Fuente: FMP.

1. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fue utilizado para los calculos de
las contraprestaciones realizados durante julio, agosto y septiembre de 2021.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

3. Corresponde a los contratistas: Diavaz (C013), Jaguar (C045), Renaissance (C014), Oleum (C021), Tonalli Energia
(C024) y Blogue VC 01 (C052).
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Grafica 29. Promedio diario de volumen de gas natural producido * 2 3

julio-septiembre
(Cifras en millones de pies cubicos dia)
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Fuente: FMP.

1. Factor de conversidn: 1 pie cliibico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

2. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fueron utilizados para los célculos
de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio de 2021.

3. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

4. Corresponde a los contratistas: Strata (CO15), Lifting (C007), Strata (C023), Dunas (C019), Diavaz (C013), Grupo
Maredgrafo (C017)y Jaguar (C045).

El Fondo determind que el VCH alcanzé 115 mdd, de los cuales 37 mdd corresponden al Estado.

Tabla 8. Valor contractual de los hidrocarburos y regalias ¥/ %
julio-septiembre
(Cifras en ddlares)

VCH Regalia base Rt'eg'alia Totallde

adicional regalias
jul-21 37,602,365 2,997,381 8,709,145 11,706,525
ago-21 39,218,876 3,270,924 9,677,685 12,948,609
sep-21 38,560,866 3,074,497 9,367,061 12,441,558
Total 115,382,107 9,342,801 27,753,891 37,096,692

1. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fue utilizado para los célculos de las
contraprestaciones realizados durante julio, agosto y septiembre de 2021.
2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

La regalia base calculada del periodo fue de 9.3 mdd. A partir de los precios observados en este periodo
se detonaron 166 tasas progresivas, de las cuales 36 corresponden a petrdleo, 111 a gas naturaly 19 a
condensados.
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Tabla 9. Regalia Base
julio-septiembre
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Hidrocarburo Tasa minima'  Tasa maxima' Tasa . o Regalia base Porcentaje
promedio del total
Petrdleo 7.50% 10.10% 9.49% 8,343,054 89.30%
Gas natural asociado NA 11.68% 4.81% 693,314 7.42%
|
Gas natural no 0.00% 15.01% 0.70% 57,380 0.61%
asociado
Condensados 5.00% 9.50% 5.08% 249,054 2.67%
Total 9,342,801 100%

1. Se refiere a la contraprestacidn contemplada en el articulo 24 de la LISH.
2. Se refiere al promedio de la tasa aplicada a cada contratista ponderado por el valor contractual del hidrocarburo extraido.

Asimismo, cada contrato paga una regalia adicional calculada como un porcentaje sobre el VCH y la
tasa aplicada es aquella ofrecida por los contratistas en las licitaciones!?, el monto total calculado para
el periodo fue de 27.8 mdd.
Tabla 10. Regalia Adicional®
julio-septiembre
(Cifras en porcentaje y ddlares)

Tasa VCH Regalia Porcentaje
aplicada? adicional del total
Operadores privados con Pemex 13% 82,659,788 10,745,772 38.7%
Ronda 1.3 57% 26,356,291 14,972,181 53.9%
Ronda 2.2 26% 2,393,408 612,963 2.2%
Ronda 2.3 36% 3,972,620 1,422,974 5.1%
Total 115,382,107 27,753,891 100%

1. La suma puede no coincidir debido al redondeo.
2. Se refiere a la tasa promedio ponderada de los contratos de cada Ronda, Asociacion o Migracidn, contemplada en el articulo 6 de

la LISH.

El Fondo emitid 10 certificados de pago que amparan la transmision onerosa de los hidrocarburos para
aquellos contratistas al corriente de sus pagos y retuvo 70, en espera de que los contratistas cubran los
adeudos correspondientes.

Adicionalmente, el Fondo estad en espera de recibir de parte de la CNH las actas de voliumenes de
produccién de diversos contratos que se encuentran al corriente de sus obligaciones contractuales
desde marzo de 2020 a la fecha. Por lo anterior, durante este trimestre el Fondo ha retenido 3
certificados de pago de los contratos de la ronda 1.3. que se encuentran al corriente de los pagos de
contraprestaciones y requieren de dichas actas para su emision.

11 En el caso de las asociaciones y migraciones, el Estado define el porcentaje de regalia adicional que hasta el momento ha sido de 13%.
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3.2 Contratos de produccion compartida con produccion

En el trimestre, 6 de los 35 contratos de produccidn compartida extrajeron al menos un hidrocarburo,
de los cuales cuatro reportaron petréleo, condensados y gas natural asociado, un contrato registré gas
natural no asociado y condensados y otro sélo extrajo petréleo. La produccidon promedio de dichos
contratos durante el periodo fue de 124 mbd de petrdéleo y 153 mmpcd de gas natural.

Los contratos Ek-Balam (C032) y Santuario-El Golpe (C049), en conjunto aportaron cerca del 75% del
crudo extraido bajo la modalidad de produccién compartida.

Gréfica 30. Promedio diario de volumen de petréleo producido * 2
julio - septiembre
(Cifras en miles de barriles dia)

Pemex Exploracion 73
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1. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fueron utilizados
para los célculos de las contraprestaciones realizados durante julio, agosto y septiembre de 2021.

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Fuente: FMP.

Gréfica 31. Promedio diario de volumen de gas natural producido * 2 3
julio - septiembre
(Cifras en millones de pies cubicos dia)
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1. Factor de conversion: 1 pie cubico=1.03 Miles de British Thermal Unit (BTU) de gas natural.

2. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fueron utilizados
para los célculos de las contraprestaciones realizados durante julio, agosto y septiembre de 2021.

3. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Fuente: FMP.
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Los contratos de produccién compartida consideran dos contraprestaciones a favor del Estado
asociadas a la extraccion de hidrocarburos: la regalia base y la participacion del Estado sobre la utilidad
operativa del proyecto. Asimismo, consideran dos contraprestaciones a favor de los contratistas: la
recuperacion de costos y la participacidn de los contratistas sobre la utilidad operativa.

A diferencia de los contratos de licencia, todas las contraprestaciones de los contratos de produccion
compartida se pagan en especie, con excepcién de la cuota exploratoria y, en algunos casos, los
hidrocarburos extraidos durante pruebas.

Para calcular las contraprestaciones que le corresponden a cada una de las partes se requiere calcular
el VCH, el cual en el trimestre ascendio a 785 mdd.

Tabla 11. Valor contractual de los hidrocarburos de produccién compartida® 2
julio-septiembre
(Cifras en ddlares)

VCH Petrdleo Gas natural Condensados
jul-21 267,674,870 248,805,951 16,852,679 2,016,239
ago-21 267,778,033 248,644,482 16,118,033 3,015,518
sep-21 249,237,527 227,193,738 18,713,963 3,329,826
Total 784,690,429 724,644,171 51,684,675 8,361,582

1. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fueron utilizados para los calculos de
las contraprestaciones realizados durante julio, agosto y septiembre de 2021.
2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

Conforme a los calculos realizados por el Fondo, la distribucién final de los hidrocarburos que le
correspondid a cada una de las partes del contrato fue la siguiente:

Tabla 12. Distribucién final de la produccién ?
julio-septiembre

Contraprestaciones Petrdleo Gas Natural Condensados

a favor de: (miles de barriles) (billones de BTU) (miles barriles)
Estado 4,392 3,426 43
Pemex 5,084 5,488 63
Operadores privados 1,911 5,632 58
Total 11,387 14,545 164

1. Los datos corresponden al volumen producido en junio, julio y agosto de 2021, que fueron utilizados para los calculos
de las contraprestaciones realizados durante abril, mayo y junio de 2021.

Al igual que para el caso de los contratos de licencia, el Fondo se ha encontrado imposibilitado a emitir
certificados de pago de los contratos que requieren la recepcidn de las actas suscritas entre CNH y los
contratistas referentes a los volumenes por hidrocarburo. En este supuesto se ubican 6 certificados de
pago correspondientes a los dos contratos de la Ronda 1.2 que se encuentran en produccién comercial
regular.
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Adicionalmente, en el trimestre, como parte del proceso de calculo de contraprestaciones de
produccién compartida, se aplicaron los siguientes ajustes por instruccién de la SHCP resultado de sus
labores de verificacion:

e Restitucion del valor de los activos reconocidos ubicados en el drea contractual a la fecha
efectiva del contrato de Santuario-El Golpe (C049).

e Recdlculo de las contraprestaciones para el contrato Misién (C050) debido a una reclasificacién
de costos para los periodos de enero a abril 2020, ademds de una modificacion de los
volumenes comercializados para noviembre 2019.

En el trimestre también se ejecutaron ajustes derivados de las siguientes modificaciones realizadas por
la CNH a la informacidn que se utiliza como insumo en el calculo de contraprestaciones:

e Cambios a los precios de venta del comercializador del Estado para los hidrocarburos gaseosos
del contrato AMT (C003) correspondientes a hoviembre de 2020.

e Modificacién del precio de venta del comercializador del Estado para el petréleo del contrato
Ebano (C072) correspondiente al periodo abril de 2021.

e Cambios a la informacidn de volimenes y precios de venta para el contrato Santuario-El Golpe
(C049) correspondientes a los periodos de marzo a julio 2021.

De conformidad con lo estipulado en los contratos de produccién compartida, los contratistas deben
entregar al comercializador del Estado los hidrocarburos que le corresponden a la Nacién para su venta.
En ese sentido, durante el periodo que se reporta, el Fondo recibié 230.3 mdd de los cuales 196.5
fueron entregados por P.M.I. derivados de la comercializacion de los hidrocarburos del Estado para los
periodos de mayo a julio de 2021 y por un complemento de pago de la comercializacién de abril de
2021 para el contrato de Ebano. Los 33.8 mdd restantes fueron entregados por Trafigura y CFEnergia
correspondiente a los hidrocarburos extraidos en octubre de 2020, siendo este el Gltimo pago esperado
de ambos comercializadores.

Tabla 13. Ingresos por comercializacién??
julio-septiembre
(Cifras en millones de dodlares)

Concepto Importe®

Trafigura® 32.2

CFEnergia® 1.7
PMI® 196.5
Total 230.3

1. De los contratos Pemex (C032), Pemex-Petrofac (C049), Pemex-Tecpetrol (C050), Pemex-Diavaz (C072), Eni (C003) y Hokchi (C005).

2. La suma puede no coincidir debido al redondeo.

3. Son importes netos de la contraprestacion del comercializador e incluyen los intereses asociados a dichos importes por un monto de 1,998
dolares.

4. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura México S.A. de C.V.

5. Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFEnergia, S.A. de C.V.

6. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos y gaseosos, P.M.l. Comercio Internacional, S.A. de C.V.
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Durante el tercer trimestre de 2021, los comercializadores recibieron el pago de sus comisiones,
conforme a lo siguiente:

Tabla 14. Comisiones cubiertas al comercializador del Estado
julio-septiembre
(Cifras en ddlares)

Importe
Comercializador
(No incluye IVA)
Trafigura? 171,335
CFEnergia® 17,496
PMI* 10,646,352
Total 10,835,182

1. De los contratos Pemex (C032), Pemex-Petrofac (C049), Pemex-Tecpetrol (C050), Pemex-Diavaz (C072), Eni (C003) y Hokchi (C005).
2. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos, Trafigura México S.A. de C.V.

3. Se refiere al comercializador de hidrocarburos gaseosos, CFEnergia, S.A. de C.V.

4. Se refiere al comercializador de hidrocarburos liquidos y gaseosos, P.M.I. Comercio Internacional, S.A. de C.V.

Adicionalmente, el Fondo a nombre y por cuenta de la CNH, recibio y realizé el pago del IVA por la
comercializacion de hidrocarburos de la Nacién por un importe de 775.2 millones de pesos, conforme
a la informacién fiscal proporcionada por esa Comision?'?,

12 Clausulas Quinta, tercer parrafo, del Contrato Constitutivo del Fondo; 10.4 de los contratos de comercializacion de los hidrocarburos del
Estado, asi como Segunda, Cuarta, Sexta y Séptima de los acuerdos para la recepcién y entero del IVA suscritos por la CNH y el Fondo.
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Contrato Eni-Lukoil de la ronda 2.1 (Saasken-Sayulita)

El contrato para la exploracién y extraccion de hidrocarburos con identificador RF-C003-2017-019,
denominado Saasken-Sayulita se encuentra ubicado en aguas someras frente a las costas de Tabasco,
éste fue adjudicado en la primera licitacion de la Ronda 2 (R2.1) en septiembre de 2017 bajo la
modalidad de produccién compartida a la petrolera italiana Eni (operadora) con el 80% de
participacién y Lukoil con el 20% de participacion®.

Al cierre del tercer trimestre de 2021, dentro del drea se han realizado dos descubrimientos y existen
otros siete prospectos!* que no han sido perforados® (imagen 1).

Imagen 1. Ubicacién del Sdasken-Sayulita (R2.1)*

.Siina'an_N
Sayulita profundo Siina'an-S
Mazunte E
Holbgx ® Sayulita-1EXP  ® Celestln
e Saasil
Golfo de México

L4 S LEG Cuencas del Sureste

Fuente: FMP con informacién de Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH).

1. En negro se muestran los pozos perforados, los cuales han resultado exitosos. En naranja

se muestran los prospectos a perforar.
El descubrimiento mds reciente se trata del yacimiento Sayulita, anunciado en agosto del 2021. El
hallazgo se realizd en el pozo Sayulital-Exp, cuya perforacion inicid en junio de este aifo con un costo
cercano a los 29 millones de ddlares (mdd). De acuerdo con informacién preliminar presentada por
la empresa, el yacimiento podria contar con recursos prospectivos del orden de entre 150 y 200
millones de barriles (Mmb) de petréleo crudo equivalente y el pozo mencionado podria presentar
una capacidad de produccidn de petréleo por 3 mil barriles dia.

El otro descubrimiento del yacimiento Saasken fue anunciado en febrero de 2020 y conforme a los
estudios preliminares realizados por el consorcio podria contar con recursos prospectivos de entre
200y 300 Mmb de petréleo. En ese sentido, en abril de 2021 la CNH aprobd el plan de evaluacion de
Sdasken con la finalidad de iniciar los estudios pertinentes para determinar su viabilidad comercial.

El plan de evaluacidon contempla una inversion total de hasta 80.8 mdd, dividida en dos escenarios,
el base y el incremental (grafica 32). En el escenario base se realizarian principalmente estudios
geofisicos y de ingenieria de yacimientos con una inversion por 8.6 mdd. En el caso de que dichos
estudios resulten favorables, se llevaria a cabo el escenario incremental el cual incluye la perforacién
del pozo Sdasken 2-DEL y una prueba de produccidon, con una inversién por 72.2 mdd. Al respecto, el
17 de agosto de 2021 la CNH autorizd la perforacion de Saasken 2-DEL el cual presenta un probalidad
de éxito del 50%.
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Grafica 32. Inversiones del plan de evaluacion de Saasken
(millones de ddlares)
Base + incremental (80.8 mdd)
6% 4%
6% 1% Estudios geoldgicos y geofisicos (4.9 mdd)

Ingenieria de yacimientos (4.6 mdd)
M General (2.9 mdd)

Seguridad, salud y medio ambiente (0.8 mdd)
84%
Perforacion de pozo (67.6 mdd)

Fuente: FMP con informacién de CNH.

En ese contexto, los recursos estimados para ambos yacimientos podrian alcanzar 500 Mmb (grafica
34), lo que los colocaria en el segundo sitio de los contratos de produccién compartida con mayores
reservas. Cabe mencionar que dichos recursos podrian aumentar en el caso de que los 7 prospectos
contemplados por la empresa resulten exitosos, los cuales contintdan con actividades de exploracién
y se estima que en conjunto tengan una probabilidad de éxito mayor al 30%. Por su parte, la CNH
aprobd un programa de inversiones por hasta 122.9 mdd de los cuales el 42% se ejerceria entre 2022
y 2023, en concreto en dicho programa se contempla la perforacién del prospecto Holbox para 2022.

Grafica 33. Reservas 2P de los contratos de producciéon compartida
(millones de barriles de petrdleo)
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Fuente: FMP con informacién de CNH.
1. Se refiere al limite superior de los recursos prospectivos estimados por el contratista de petréleo para

Sdasken y de petréleo crudo equivalente para Sayulita.

13 En diciembre de 2019 la CNH autorizd la cesion del 15% de la participacion de ENI a favor de Capricorn, sin embargo, dicho cambio atn no
se refleja en el registro fiduciario del Fondo.

14 Un prospecto exploratorio es una condicién geoldgica en el subsuelo que ha sido visualizada, susceptible de contener uno o varios
yacimientos de hidrocarburos y que esta suficientemente bien definida para ser viable de perforar.

15 De acuerdo con el ultimo plan de exploracién aprobado por la CNH el 10 de diciembre de 2020.
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3.3 Contraprestaciones pendientes de pago al Estado de las actividades de
extraccion de hidrocarburos

Al 30 de septiembre, las contraprestaciones pendientes de pago al Estado disminuyeron en 51%
respecto de lo observado el trimestre previo y ascienden a 33 mdd. La reduccién se atribuye
principalmente a los pagos realizados por parte de los comercalizadores del Estado?®, con lo que los
adeudos vigentes corresponden a contratos de licencia por el pago de regalias.

Diagrama 1. Contraprestaciones pendientes de pago al Estado

o

B

:El comprador
paga los
hidrocarburos?

No

® B - [

El Comercializador ElCEnoentrega  BEFMP notifica el tiene la facultad
El Contratista del Estado (CE) ) losingresosdela adeudoalaCNHY  para exigir el adeudo y
extrae los vende los Si venta al FMP a la SHCP hacer valer las garantfas

hidrocarburos hidrocarburos del El CE entrega que correspondan

Estado los ingresos
Produccion al FMP )
Compartida?/ '2’
</
BFMP @ . ©‘§

recibe los %
@@@ ingresos @? FMP transfiere
los ingresos a la

Comercializacion El Contratista TESOFE

de hidrocarburos ;o iz paga regalias
al FMP
Si

:El comprador
paga los
hidrocarburos?

8 Na_';’ s - E‘D

El Contratista El Contratistano  BIFMP notifica el tiene la facultad
_vende los paga regalias al  adeudoalaCNHya Paraexigr el adeudoy

hidrocarburos FMP la SHCP y retiene el aplicar las penas
producidos certificado de pago correspondientes

1/ Para los contratos de Produccién Compartida, los hidrocarburos se reparten entre el Estado (CNH) y el contratista aplicando criterios de factibilidad técnica y con base en la
distribucién provisional instruida por el FMP derivado del célculo de contraprestaciones, la cual es publicada en el SIPAC a mas tardar el dia 17 habil bancario de cada mes.
Posteriormente, la CNH entrega los hidrocarburos que le corresponden al Comercializador del Estado para su venta.

2/ Para los contratos de Licencia, la Transmision Onerosa de los hidrocarburos extraidos es la contraprestacion a favor del contratista, si y solo si éste realiza el pago completo de
las contraprestaciones a favor del Estado que el FMP calcula conforme al Anexo 3 del contrato y publica en el SIPAC a mas tardar el dia 17 habil bancario de cada mes, y el
contratista se encuentra al corriente de sus obligaciones contractuales, el FMP emite el Certificado de Pago correspondiente.

16 Los comercializadores Trafigura y CFEnergia realizaron los pagos corresponidentes a los hidrocarburos del Estado
comercializados de julio a septiembre de 2020.
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Grafica 34. Adeudos al Estado acumulados?
(Cifras en millones de dodlares)
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1. Se consideran los adeudos generados por la produccién de marzo de 2020 a agosto de 2021, con informacion
actualizada al 30 de septiembre de 2021.

2. Los comercializadores Trafigura y CFEnergia adeudaban los ingresos asociados a la comercializacion de

hidrocarburos de octubre de 2020 debido a que el comprador de los hidrocarburos los pagd con retraso.y a los
pagos realizados por Cardenas Mora.
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4. ADMINISTRACION DEL FONDO

4.1. Honorarios Fiduciarios pagados al Banco de México

Durante el trimestre, los honorarios que el Fondo cubrié al Banco de México por los gastos necesarios
para la operacion del fideicomiso ascendieron a 29,195,192 pesos, conforme a lo siguiente.

Tabla 15. Honorarios fiduciarios pagados a Banco de México
julio-septiembre
(Cifras en millones de pesos)

Concepto 3er Trimestre
Recursos Humanos 12.4
Costos de Ocupacidn 1.4
Tecnologias de la Informacion 11.2
Otros Gastos de Operacién 0.2
Subtotal 25.2
IVA 4.0
Total 29.2

1/ as cifras pueden no coincidir debido al redondeo

4.2. Estados que muestran la situacion financiera del Fondo

Se agregan los estados financieros como Anexo al presente informe.

4.3. Otras actividades relevantes

a.

Transparencia y acceso a la informacién publica

i. Atencion a solicitudes de acceso a la informacion

Durante el trimestre el Fondo recibid 6 solicitudes de acceso a la informacion, las cuales
fueron atendidas en tiempo y forma conforme al marco juridico en materia de
transparencia. Los temas sobre los que versaron las solicitudes de acceso a la informacion
fueron, entre otros, los siguientes: a) acufiacién de monedas; b) contratacion de recursos
materiales del Fondo; c) estudios realizados por el consultor; d) convenios con instituciones
educativas para la prestacidon de servicio social y e) acciones realizadas ante la caida de
precios del petrdleo y devaluacién.
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Talleres para contratistas

En septiembre el Fondo realizé el tercer taller virtual del afo destinado a apoyar a los
contratistas en el dominio del sistema para registrar la informacion acerca de las actividades
de exploracion, produccién, asi como las inversiones realizadas, donde se contd con la
participacién de la SHCP, la CNH y la SENER.

Publicacion de estadisticas

Como parte de las obligaciones en materia de transparencia y rendicion de cuentas
establecidas en la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos, el Fondo publicé de manera
mensual las estadisticas correspondientes al periodo que se reporta en la infraestructura
Sistema de Informacién Econémica de Banxico (SIE-Banxico).

Al cierre del trimestre, el Fondo actualizé de manera mensual 4,214 series estadisticas y 431
cuadros analiticos, adicionalmente, se actualizaron 3 estructuras de informacién las cuales
se pueden visualizar en SIE-Banxico.

Estrategia de comunicacién

Durante este trimestre, la cuenta del Fondo en Twitter registré un incremento de 1,000
seguidores con respecto al mismo periodo del afio anterior, contando actualmente con mas
de 15,000. La publicacién de la informacidn mas destacada de la cuarta sesién del Comité
Técnico, asi como de tuits relacionados con las actividades del asignatario, contribuyeron a
amplificar la audiencia en dicha red social.

Fiscalizacion y Control Interno

Auditor Externo

En septiembre la firma de auditoria que funge como auditor externo del Fondo dio inicio a
la revisidn de los estados financieros del fideicomiso correspondientes al ejercicio 2021.

El Fondo ha dado respuesta en tiempo y forma a los requerimientos de informacidn
realizados por el auditor externo.

Fortalecimiento al Control Interno

Durante este trimestre, para dar cumplimiento con el programa de actualizaciéon normativa
del Banco de México se inicié la actualizacion de los manuales de procedimientos de
operacion de los procesos de Operacion financiera del FMPED y de Administracion
financiera de los contratos del FMPED, asegurando que los manuales del Fondo reflejen la
ejecucion de las actividades y los controles implementados.
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Por otra parte, se concluyé la elaboracién del Plan de trabajo de ciberseguridad del Fondo
y se inici6 la etapa de implementaciéon y seguimiento de controles. Lo anterior tiene como
finalidad generar un programa de reforzamiento continuo, que permita extender la
ciberseguridad en todos los procesos del Banco. En linea con lo anterior, como parte de los
controles que se deben atender, se finalizd la elaboracion del inventario de activos
tecnoldgicos del Fondo.

Finalmente, en conjunto con la Direccién General de Contraloria y Administracion de

Riesgos del Banco de México, se finalizé con la clasificacidn de los puestos del Fondo, bajo
los criterios del modelo de integridad y lealtad institucional.
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Anexo. Estados financieros

38



	Contenido
	1. ADMINISTRACIÓN DE LOS INGRESOS PETROLEROS
	1.1. Ingresos
	a. Por asignaciones de exploración y extracción de hidrocarburos
	b. Por contratos de exploración y extracción de hidrocarburos (en lo sucesivo “contratos”)
	1.2. Transferencias a la Tesorería de la Federación (Tesofe) y a los destinos previstos en la Ley del Fondo.
	1.3. Registro del Fiduciario
	2. ADMINISTRACIÓN DE LA RESERVA DEL FONDO
	2.1. Administración de la cartera de inversión
	a. Condiciones económicas
	b. Desempeño de la cartera de inversión
	2.2. Administración de riesgos
	a. Cumplimiento de límites de riesgo
	b. Cumplimiento de los lineamientos de inversión
	3. ADMINISTRACIÓN DE LOS ASPECTOS FINANCIEROS DE LOS CONTRATOS
	3.1 Contratos de licencia con producción
	3.2 Contratos de producción compartida con producción
	3.3 Contraprestaciones pendientes de pago al Estado de las actividades de extracción de hidrocarburos
	4. ADMINISTRACIÓN DEL FONDO
	4.1. Honorarios Fiduciarios pagados al Banco de México
	4.2. Estados que muestran la situación financiera del Fondo
	4.3. Otras actividades relevantes
	a. Transparencia y acceso a la información pública
	i. Atención a solicitudes de acceso a la información
	ii. Talleres para contratistas
	iii. Publicación de estadísticas
	iv. Estrategia de comunicación
	b. Fiscalización y Control Interno
	Anexo. Estados financieros


